Presidéncia da RepublicaCasa Civil Subchefia para Assuntos Juridicos
DECRETO N° 1.139, DE 11 DE MAIO DE 1994.

Consolida o regulamento da Lei n ° 8.249, de 24 de outubro de 1991, que estabelece as caracteristicas da
Nota do Tesouro Nacional (NTN) e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribuicdo conferida pelo art. 84, inciso IV, da Constituicdo, e
tendo em vista o disposto na Lei n° 8.177, de 1° de margo de 1991, com a redagcéo dada pela Medida
Provisoria n° 470, de 11 de abril de 1994, na Lei n° 8.187, de 1° de junho de 1991, na Lei n° 8.249, de 24 de
outubro de 1991, com a redagéo dada pela Medida Provisoria n° 470/94 e pela Medida Proviséria n° 482, de
28 de abril de 1994, na Lei n° 8.352, de 28 de dezembro de 1991, com a redacéo dada pela Medida
Provisoria n° 491, de 5 de maio de 1994, na Lei n° 8.652, de 29 de abril de 1993, e nas Resolu¢des do
Senado Federal n° 98, de 23 de dezembro de 1992, e n° 90, de 4 de novembro de 1993,

DECRETA:

Art. 1° A Nota do Tesouro Nacional (NTN) a que se refere a Lei n° 8.249, de 24 de outubro de 1991, sera
emitida em treze séries distintas: NTN Série A NTN-A, NTN Série B NTN-B, NTN Série C NTN-C, NTN Série
D NTN-D, NTN Série F NTN-F, NTN Série H NTN-H, NTN Série | NTN-I, NTN Série L NTN-L, NTN Série M
NTN-M, NTN Série P NTN-P, NTN Série R - NTN-R, NTN Série U NTN-U e NTN Série V NTN-V.

8 1° A NTN-A, a ser utilizada na opera¢ao da troca por Brazil Investment Bond (BIB), de acordo com o art. 1°
da Lei n® 8.249/91, tera as seguintes caracteristicas:

a) prazo: até 25 anos, sendo respeitado o cronograma original de vencimento do BIB utilizado na operagéo
de troca;

b) taxa de juros: seis por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;

¢) modalidade: nominativa e negociavel;

d) valor nominal: multiplo de CR$1.000,00 (um mil cruzeiros reais);

e) atualizacdo do valor nominal: por indice calculado com base na Taxa Referencial (TR), desde a data da
emissdo até a data do resgate, ou pela variacdo da cotacdo de venda do délar dos Estados Unidos no
mercado de cambio de taxas livres, divulgadas pelo Banco Central do Brasil, caso em que seréo
consideradas as taxas médias do dia util imediatamente anterior as datas de emisséo e de resgate do titulo,
0 que for maior;

f) pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de marco e setembro, ou no dia Util imediatamente
posterior, utilizando-se para fins de determinacao dos juros devidos o valor nominal atualizado por indice

calculado com base na TR, divulgada pelo Banco Central do Brasil;

g) resgate do principal: conforme o cronograma original de vencimento do BIB utilizado na operacéo de
troca.

§ 2° a NTN-B tera as seguintes caracteristicas:
a) prazo: minimo de doze meses;

b) taxa de juros: seis por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;
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¢) modalidade: nominativa e negociavel,
d) valor nominal: multiplo de CR$1.000,00 (um mil cruzeiros reais);

e) atualizacdo do valor nominal: pela variacdo do indice Geral de Precos para o Mercado (IGP-M), do més
anterior, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas;

f) pagamento de juros: na data do resgate;

g) resgate do principal: em parcela Unica, na data do seu vencimento.

§ 3° A NTN-C ter4 as seguintes caracteristicas:

a) prazo: minimo de doze meses;

b) taxa de juros: seis por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;
¢) modalidade: nominativa e negociavel,

d) valor nominal: multiplo de CR$1.000,00 (um mil cruzeiros reais);

e) atualizacdo do valor nominal: pela variacdo do IGP-M, do més anterior, divulgado pela Fundacao Getulio
Vargas;

f) pagamento de juros: semestralmente, de acordo com 0 més de resgate, com ajuste no primeiro periodo de
fluéncia, quando couber;

g) resgate do principal: em parcela Unica, na data do seu vencimento.

§ 4° A NTN-D ter4 as seguintes caracteristicas:

a) prazo: minimo de trés meses;

b) taxa de juros: seis por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;

¢) modalidade: nominativa e negociavel,

d) valor nominal: multiplo de CR$1.000,00 (um mil cruzeiros reais);

e) atualizacdo do valor nominal: pela variacdo da cotacdo de venda do délar dos Estados Unidos no
mercado de cambio de taxas livres, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas
médias do dia Gtil imediatamente anterior as datas de emissao e de resgate do titulo;

f) pagamento de juros, segundo o prazo do titulo:

1. até seis meses: no resgate;

2. superior a seis meses: semestralmente, de acordo com 0 més de resgate, com ajuste no primeiro periodo
de fluéncia, quando couber;

g) resgate do principal: em parcela Unica, na data do seu vencimento.

8§ 5° A NTN-F, a ser emitida para fins de cumprimento do disposto no art. 2° da Lei n° 8.352/91, com redacéo
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dada pela Medida Proviséria n® 491/94, ter4 as seguintes caracteristicas:

a) prazo: até seis anos;

b) taxa de juros: cinco por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;
¢) modalidade: nominativa e inegociavel,

d) valor nominal: multiplo de CR$1.000,00 (um mil cruzeiros reais);

e) atualizacao do valor nominal: por indice calculado com base na TR, divulgada pelo Banco Central do
Brasil, desde a data da emisséo até a data do resgate;

f) pagamento de juros: na data do resgate;
g) resgate do principal: na data do vencimento, observado o disposto no § 2°.

8 6° A NTN-F podera ser resgatada antecipadamente para cumprir o disposto no art. 2° da Lei n® 8.352/91,
com a alteracao efetuada pela Medida Proviséria n° 491/94.

§ 7° A NTN-H ter& as seguintes caracteristicas:

a) prazo: minimo de noventa dias;

b) modalidade: nominativa e negociavel,

c) valor nominal: multiplo de CR$1.000,00 (um mil cruzeiros reais);

d) atualizacao do valor nominal: por indice calculado com base na TR, divulgada pelo Banco Central do
Brasil, desde a data da emissédo até a data do resgate;

e) resgate do principal: em parcela Unica, na data do seu vencimento.

Art. 2° As NTN emitidas para aumento de capital das empresas em que a Unido, direta ou indiretamente,
detenha a maioria do capital social com direito a voto serdo inalienaveis.

Art. 3° Para fins de cumprimento do disposto na Lei n° 8.187/91, a Secretaria do Tesouro Nacional emitira a
NTN-1, a ser utilizada na captacéo de recursos para o pagamento de equalizacao das taxas de juros dos
financiamentos a exportacdo de bens e servi¢os brasileiros amparados pelo Programa de Financiamento as
Exportac6es (Proex), quando previsto na Lei Orcamentaria Anual.

8 1° A NTN-I ter4 as seguintes caracteristicas:

a) prazo: até 25 anos;

b) modalidade: nominativa e inalienavel;

¢) valor nominal: multiplo de CR$1.000,00 (um mil cruzeiros

reais);

d) atualizacao do valor nominal: pela variagédo da cotacao de venda do délar dos Estados Unidos no
mercado de cambio de taxas livres, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas
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médias do dia util imediatamente anterior as datas de emissao e de resgate do titulo;

e) resgate do principal: até a data de vencimento da correspondente parcela de juros do financiamento a
exportacao.

§ 2° A emissdo da NTN-I sera realizada apés a comprovacao pela instituicdo beneficiaria da equalizacdo ou
por seu representante legal:

a) nas operacdes com recursos em moeda estrangeira: do embarque das mercadorias, bem como da
liquidacé@o dos contratos de cambio relativos a totalidade do valor da exportacdo, na modalidade incoterms
negociada;

b) nos financiamentos concedidos com recursos em moeda nacional: do embarque das mercadorias, do
crédito em conta corrente bancéria titulada pelo exportador dos valores em moeda nacional correspondentes
ao montante negociado, bem como da liquidagéo dos contratos de cambio de exportagéo relativos a parcela
nao financiada.

Art. 4° A Secretaria do Tesouro Nacional emitirA NTN-L para fins de realizacdo de troca de titulos de
responsabilidade do Tesouro Nacional na carteira do Banco Central do Brasil, a ser emitida até o limite do
passivo externo do banco, a ser assumido pelo Tesouro Nacional nos termos do Plano Brasileiro de
Refinanciamento e Clube de Paris.

8 1° A NTN-L tera as seguintes caracteristicas:

a) prazo: até dois anos;

b) taxa de juros: cinco por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;

¢) modalidade: nominativa e inegociavel;

d) valor nominal: multiplo de CR$1.000,00 (um mil cruzeiros reais);

e) atualizacao do valor nominal: pela variagédo da cotacao de venda do délar dos Estados Unidos no
mercado de cambio de taxas livres, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas
médias do dia util imediatamente anterior as datas de emissédo e de resgate do titulo;

f) pagamento de juros: na data do resgate do titulo;

g) resgate do principal: em parcela Unica, na data do seu vencimento, observado o disposto no § 2°.

§ 2° A NTN-L poderd ser resgatada antecipadamente em decorréncia da assunc¢éao, pelo Tesouro Nacional,
da divida externa atualmente de responsabilidade do Banco Central do Brasil.

Art. 5° Sera emitida NTN-M, a ser adquirida com os recursos decorrentes das capitalizagfes realizadas ao
amparo do Contrato de Troca e Subscricdo do Bénus de Dinheiro Novo e de Conversao de Divida, datado
de 29 de novembro de 1993.

Paragrafo unico. A NTN-M ter& as seguintes caracteristicas:

a) prazo: 15 anos;

b) taxa de juros: London Inter-Banc Offered Rate (Libor) semestral, acrescida de spread de 0.875% a.a.
(zero ponto oitocentos e setenta e cinco por cento ao ano), até o limite de doze por cento ao ano;
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c) forma de colocagéo: direta, em favor do interessado e mediante expressa autoriza¢do do Ministro de
Estado da Fazenda, ndo podendo ser colocada por valor inferior ao par, em quantidade equivalente ao
necessario para atender a demanda decorrente do Contrato de Troca e Subscricdo do Bonus de Dinheiro
Novo e de Conversao da Divida, datado de 29 de novembro de 1993;

d) modalidade: nominativa e inalienavel;

e) valor nominal: multiplo de CR$1.000,00 (um mil cruzeiros reais);

f) atualizagdo do valor nominal: pela variacéo da cotagéo de venda do ddlar dos Estados Unidos no mercado
de cambio de taxas livres, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do

dia util imediatamente anterior as datas de emissao e de resgate do titulo;

g) pagamento dos juros: semestralmente, de acordo com o més de resgate, com ajuste no primeiro periodo
de fluéncia, quando couber;

h) resgate do principal: em 17 parcelas semestrais e consecutivas, a partir do sétimo aniversario, a contar de
15 de abril de 1994, inclusive.

Art. 6° A NTN-M podera ser utilizada, ao par, como meio de pagamento para aquisicdo de bens e direitos
alienados no ambito do PND, nos termos da Lei n° 8.031/90.

Art. 7° Para atender ao disposto no art. 30 da Lei n° 8.177/91, com redacdo dada pela Medida Proviséria n°
470/94, a Secretaria do Tesouro Nacional emitira a NTN-P.

Paragrafo Unico. A NTN-P terd as seguintes caracteristicas:

a) prazo: minimo de 15 anos;

b) taxa de juros: seis por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;
¢) modalidade: nominativa e inalienavel, observado o disposto no art. 8°;

d) valor nominal: multiplo de CR$1.000,00 (um mil cruzeiros reais);

f) atualizag&o do valor nominal: por indice calculado com base na TR, divulgada pelo Banco Central do
Brasil, desde a data da emissao até a data do resgate;

g) pagamento dos juros: na data do resgate do titulo;
h) resgate do principal: em parcela Unica, na data do vencimento.

Art. 8° Os recursos em moeda corrente provenientes da emissao da NTN-P serao utilizados para amortizar a
divida publica mobiliaria federal de emisséo do Tesouro Nacional e para custear programas e projetos na
area da ciéncia e tecnologia, da saude, da defesa nacional, da seguranca publica e do meio ambiente,
aprovados pelo Presidente da Republica.

Art. 9° Os detentores das NTN-P poderdo fazer uso destes titulos para quitar suas dividas, vencidas até 31
de dezembro de 1992, para com o Tesouro Nacional, autarquia federal, empresas publicas federais,
sociedade de economia mista controlada diretamente pela Unido, e demais entidades federais que revistam
outras formas juridicas, mediante a expressa anuéncia dos credores, do Ministro de Estado da Fazenda e
dos Ministros de Estado sob cuja supervisdo estiverem as entidades credora e devedora.
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§ 1° Observados os privilégios legais, terdo preferéncia, para efeito de pagamento, as dividas vencidas com
o Tesouro Nacional, ou aquelas decorrentes de avais honrados pela Unido.

§ 2° O disposto neste artigo néo se aplica as dividas de origem tributaria para com a Fazenda Nacional.

8 3° Nas operacdes a que se refere este artigo, a NTN-P sera recebida ao par, valorizada pro rata dias Uteis.
Art. 10. Os Conselhos de Administracéo ou 6rgdos competentes das sociedades de economia mista, das
empresas publicas e de outras entidades da Administracdo Federal, titulares de acdes e bens alienados de
acordo com o PND, instituido pela Lei n° 8.031, de 12 de abril de 1990, adotaréo as providéncias
necessarias no sentido de que os recursos recebidos em moeda corrente, pela alienagdo daqueles bens,
sejam aplicados na aquisicdo das NTN-P.

Paragrafo Unico. Para efeito do disposto no caput deste artigo, os recursos recebidos pelos alienantes de
acoOes; bens e direitos no &mbito do PND serdo atualizados pela taxa de remuneracado das aplicacdes
realizadas pelo Banco Central do Brasil pelas empresas abrangidas pelo Decreto-Lei n° 1.290, de 3 de
dezembro de 1973, desde a data da liquidacao financeira do respectivo leildo de privatizacdo até a data da
aquisicdo da NTN-P, na forma deste decreto.

Art. 11. E criada a NTN-R, para fins de aquisi¢&o por parte das entidades fechadas de previdéncia privada
gue tenham por patrocinadoras, exclusivas ou ndo, empresas publicas, sociedades de economia mista,
federais ou estaduais, autarquias, inclusive ao de natureza especial e fundac@es instituidas pelo Poder
Publico.

Paragrafo Unico. Fica facultada a aquisicdo de NTN-R por parte das demais entidades fechadas de
previdéncia privada, bem assim pelas sociedades seguradoras, sociedades de capitalizacdo e entidades
abertas de previdéncia privada.

Art. 12. A NTN-R sera emitida em duas subséries distintas: R1 e R2.

§ 1° A NTN-R1 tera as seguintes caracteristicas:

a) prazo: dois anos;

b) taxa de juros: oito por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;

¢) modalidade: nominativa e negociavel somente por valor n&o inferior ao par;

d) valor nominal: multiplo de CR$1.000,00 (um mil cruzeiros reais);

e) atualizacdo do valor nominal: pela variacdo da cotacdo de venda do délar dos Estados Unidos no
mercado de cambio de taxas livres, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas
médias do dia Gtil imediatamente anterior as datas de emissao e de resgate do titulo;

f) pagamento de juros: na data do resgate;

g) resgate do principal: em parcela Unica, na data do seu vencimento.

§ 2° A NTN-R2 tera as seguintes caracteristicas:

a) prazo: dez anos;

b) taxa de juros: doze por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;
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¢) modalidade: nominativa e negociavel somente por valor ndo inferior ao par;

d) valor nominal: multiplo de CR$1.000,00 (um mil cruzeiros reais);

e) atualizacdo do valor nominal: pela variacdo da cotacdo de venda do délar dos Estados Unidos no
mercado de cambio de taxas livres, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas
médias do dia Gtil imediatamente anterior as datas de emissao e de resgate do titulo;

f) pagamento de juros: mensalmente;

g) resgate do principal: em dez parcelas anuais, iguais e sucessivas.

Art. 13. E criada a NTN-U, a ser emitida com as seguintes caracteristicas:

| - prazo: minimo de trés meses;

Il - taxa de juros: seis por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal;

Il - modalidade: nominativa e negociavel,;

IV - valor nominal: multiplo de 1.000 URV (um mil unidades reais de valor);

V - pagamento de juros, segundo o prazo do titulo;

VI - até seis meses: no resgate:

a) superior a seis meses: semestralmente, de acordo com 0 més de resgate, com ajuste no primeiro periodo
de fluéncia, quando couber;

b) resgate do principal: em parcela Unica, na data de seu vencimento.

Art. 14. E criada a NTN-V, a ser emitida com as seguintes caracteristicas:

| - prazo: minimo de vinte e oito dias;

Il - modalidade: nominativa e negociavel;

Il - valor nominal: multiplo de 1.000 URV (um mil unidades reais de valor);

IV - resgate do principal: em parcela Unica, ha data de seu vencimento.

Art. 15. As NTN poderéo ser colocadas das seguintes formas:

| - oferta pablica, com a realizag&o de leildes, podendo ser colocada ao par, com 4gio ou desagio;

Il - direta, em favor de autarquia, fundag@o ou empresas publicas, ou sociedade de economia mista federais,
mediante expressa autorizacdo do Ministro de Estado da Fazenda, ndo podendo ser colocada por valor
inferior ao par;

Il - direta, em favor do interessado, e mediante expressa autorizacdo do Ministro de Estado da Fazenda,
ndo podendo ser colocada por valor inferior ao par, quando se tratar de emissdo para atender ao Programa

de Financiamento as Exportacdes (Proex), instituido pela Lei n° 8.187/91; nas operacdes de troca por BIB,
de que trata o art. 1° da Lei n° 8.249/91; e nas operac¢des de troca por bénus previstos nos acordos de

7/8



reestruturacdo da divida externa.

Art. 16. A partir da data do seu vencimento, as NTN, de que trata este decreto, terdo poder liberatério para
pagamento de impostos federais, de responsabilidade de seus titulares ou de terceiros, pelo seu valor de
resgate, desde que néo se verifique operacéo de resgate pelo seu emissor.

Art. 17. A emissao das NTN, referenciadas neste decreto, processar-se-a sob a forma escritural, mediante
registro dos respectivos direitos creditorios, bem como das cessdes desses direitos, no Sistema Especial de
Liquidacéo e de Custodia (Selic), por intermédio do qual serdo também creditados 0s juros e os resgates do
principal, quando for o caso.

Paragrafo Unico. Para fins de aquisicdo da NTN-I, da NTN-M, da NTN-P e da NTN-R. as instituicbes ndo
participantes do Selic deveréo indicar ao Banco Central do Brasil a instituicdo financeira integrante desse
sistema por intermédio da qual receberéo os correspondentes titulos, e em cuja conta de "Reservas
Bancarias" serdo realizadas as movimentagdes financeiras.

Art. 18. As NTN poderéo ser utilizadas como meio de pagamento para a aquisicdo de bens e direitos
alienados no ambito do Programa Nacional de Desestatizacéo (PND), nos termos da Lei n° 8.031/90.

Paragrafo Unico. O Ministério da Fazenda, através da Secretaria do Tesouro Nacional, regulamentara as
condicbes para o cumprimento do disposto neste artigo.

Art. 19. S&o isentos do Imposto de Renda, nos termos do art. 5° da Lei n° 8.249/91, os juros produzidos pela
NTN referenciada no 8 1° do art. 1° deste decreto.

Art. 20. A Secretaria do Tesouro Nacional baixara os atos necessarios para o fiel cumprimento deste
decreto.

Art. 21. O Ministro da Fazenda podera, mediante portaria, alterar as caracteristicas das NTN, observado o
disposto na Lei n° 8.249/91.

Art. 22. Este decreto entra em vigor na data de sua publicagéo.

Art. 23. Revoga-se o Decreto n° 1.108, de 13 de abril de 1994.

Brasilia, 11 de maio de 1994; 173° da Independéncia e 106° da Republica.
ITAMAR FRANCORubens Ricupero

Este texto ndo substitui o publicado no D.O.U. de 12.5.1994
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