Presidéncia da Republica Subchefia para Assuntos Juridicos
DECRETO N° 2.701, DE 30 DE JULHO DE 1998.

Revogado pelo Dec. n° 3.540, de 11.7.2000 Estabelece as caracteristicas dos Titulos da Divida Publica
Mobiliaria Federal interna e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA , no uso da atribuicdo que Ihe confere o art. 84, inciso IV, da Constituicéo,
e tendo em vista o disposto na Medida Proviséria n® 1.697-56, de 29 de julho de 1998,

DECRETA:

Art . 1° As Letras do Tesouro Nacional - LTN terdo as seguintes caracteristicas:
| - prazo: minimo de vinte e oito dias;

Il - modalidade: nominativa e negociavel;

[l - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

IV - rendimento: definido pelo desagio sobre o valor nominal;

V - resgate: pelo valor nominal, na data de vencimento.

Paragrafo Unico. As LTN serdo emitidas, adotando-se uma das seguintes formas, a ser definida pelo Ministro
de Estado da Fazenda:

| - oferta pablica, com a realizagéo de leildes, podendo ser ao par, com agio ou desagio;

Il - direta, em operag¢des com autarquia, fundacéo, empresa publica ou sociedade de economia mista,
integrantes da Administrac@o Publica Federal, mediante expressa autoriza¢do do Ministro de Estado da
Fazenda, ndo podendo ser colocadas por valor inferior ao par.

Art . 2° As Letras Financeiras do Tesouro - LFT terdo as seguintes caracteristicas:

| - prazo: minimo de vinte e oito dias;

Il - modalidade: nominativa e negociavel;

[l - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

IV - rendimento: taxa média ajustada dos financiamentos diarios apurados no Sistema Especial de
Liquidacao e de Custodia - SELIC para titulos publicos federais, divulgada pelo Banco Central do Brasil,
calculada sobre o valor nominal;

V - resgate: pelo valor nominal, acrescido do respectivo rendimento.

Paragrafo Unico. As LFT serdo emitidas, adotando-se uma das seguintes formas, a ser definida pelo Ministro
de Estado da Fazenda:

| - oferta pablica, com a realizagéo de leildes, podendo ser ao par, com agio ou desagio;
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Il - direta, em operac¢des com autarquia, fundacdo, empresa publica ou sociedade de economia mista,
integrantes da Administracdo Publica Federal, mediante expressa autorizacédo do Ministro de Estado da
Fazenda, ndo podendo ser colocadas por valor inferior ao par.

Art . 3° As Notas do Tesouro Nacional - NTN serdo emitidas em quinze séries distintas: NTN, Série A -
NTN-A; NTN Série B - NTN-B; NTN Série C - NTN-C; NTN Série D - NTN-D; NTN Série E - NTN-E; NTN
Série F - NTN-F; NTN Série H - NTN-H; NTN Série | - NTN-I; NTN Série J - NTN-J; NTN Série L - NTN-L;
NTN Série M - NTN-M; NTN Série P - NTN-P; NTN Série R - NTN-R, NTN Série T - NTN-T e NTN Série U -
NTN-U.

Art . 4° A NTN-A, a ser utilizada na operacao de troca por " Brazil Investiment Bond - BIB", de acordo com o
inciso Il do art. 1° da Medida Provisoria n°® 1.697-56/98, e pelos demais titulos emitidos em decorréncia de
acordos de reestruturacdo da divida externa brasileira, sera emitida em nove subséries distintas: NTN-A 1,
NTN-A 2, NTN-A3,NTN-A4,NTN-A5, NTN-A6, NTN-A 7, NTN-A 8 e NTN-A 9.

8§ 1° ANTN-A 1, a ser utilizada nas operacdes de troca por " Brazil Investment Bond - BIB" terd as seguintes
caracteristicas:

| - prazo: até dezesseis anos, observado o cronograma remanescente de vencimento do BIB utilizado na
operacao de troca;

Il - taxa de juros: seis por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;

Il - forma de colocacéo: direta, em favor do interessado, podendo ser colocada ao par, com agio ou desagio;
IV - modalidade: nominativa e negociavel,

V - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

VI - atualizag&o do valor nominal: pela varia¢do da cotagéo de venda do ddlar dos Estados Unidos da
América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas

as taxas médias do dia Util imediatamente anterior as das da emisséo e do vencimento do titulo;

VIl - pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de marco e setembro, com ajuste no primeiro periodo
de fluéncia, quando couber;

VIII - resgate do principal: nas mesmas condi¢Bes observadas para o pagamento do BIB que originou a
operacao de troca, com ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber.

8§ 2° ANTN-A 2, a ser utilizada nas operacdes de troca por " Interest Due and Unpaid Bond - IDU", tera as
seguintes caracteristicas:

| - prazo: até quatro anos, observado o cronograma remanescente de vencimento do IDU utilizado na
operacao de troca,

Il - taxa de juros: " London Inter-Bank Offered Rate - LIBOR" semestral, divulgada pelo Banco Central do
Brasil, sendo considerada a taxa referente aos segundo dia til anterior ao da repactuacao, acrescida de "
spread " de oito mil, cento e vinte e cinco décimos de milésimos por cento ao ano, calculada sobre o valor
nominal atualizado, respeitado o limite de doze por cento ao ano;

Il - forma de colocacéo: direta, em favor do interessado, podendo ser colocada ao par, com agio ou desagio;

IV - modalidade: nominativa e negociavel,

2/16



V - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);
VI - atualizacéo do valor nominal: pela variacao da cotacédo de venda do dolar dos Estados Unidos da
América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas

taxas médias do dia util imediatamente anterior as datas da emissdo e do vencimento do titulo;

VII - pagamento de juros: todo dia primeiro dos meses de janeiro e julho, com ajuste no primeiro periodo de
fluéncia, quando couber;

VIII - resgate do principal: nas mesmas condi¢fes observadas para o pagamento do IDU que originou a
operacgéo de troca, com ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber.

8§ 3° ANTN-A 3, a ser utilizada nas operagdes de troca por " Par Bond ", tera as seguintes caracteristicas:

| - prazo: até vinte e sete anos, observado o cronograma remanescente de vencimento do " Par Bond "
utilizado na operacéo de troca;

Il - taxa de juros, calculada sobre o valor nominal atualizado, da seguinte forma:

a) até 14 de abril de 1998: cinco inteiros e vinte e cinco centésimos por cento ao ano;

b) de 15 de abril de 1998 a 14 de abril de 1999: cinco inteiros e cinco décimos por cento ao ano;

c) de 15 de abril de 1999 a 14 de abril de 2000: cinco inteiros e setenta e cinco centésimos por cento ao ano;
d) de 15 de abril de 2000 até o vencimento: seis por cento ao ano;

Il - forma de colocacéo: direta, em favor do interessado, podendo ser colocada ao par, com agio ou desagio;
IV - modalidade: nominativa e negociavel,

V - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

VI - atualizagéo do valor nominal: pela variacéo da cotacéo de venda do ddlar dos Estados Unidos da
América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas

as taxas médias do dia util imediatamente anterior as datas da emissao e do vencimento do titulo;

VII - pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de abril e outubro, com ajuste no primeiro periodo de
fluéncia, quando couber;

VIII - resgate do principal: nas mesmas condi¢8es observadas para o pagamento do " Par Bond " que
originou a operacéao de troca, com ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber.

§ 4° ANTN-A 4, a ser utilizada nas operagdes de troca por " Discount Bond ", terd as seguintes
caracteristicas:

| - prazo: até vinte e sete anos, observado o cronograma remanescente de vencimento do " Discount Bond "
utilizado na operacéo de troca;

Il - taxa de juros: "LIBOR" semestral, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo considerada a taxa
referente ao segundo dia util anterior ao da repactuacgéo, acrescida de "spread" de oito mil, cento e vinte e
cinco décimos de milésimos por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado, respeitado o limite
de doze por cento ao ano;
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Il - forma de colocacéo: direta, em favor do interessado, podendo ser colocada ao par, com agio ou desagio;
IV - modalidade: nominativa e negociavel,

V - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

VI - atualizag&o do valor nominal: pela varia¢do da cotagéo de venda do ddlar dos Estados Unidos da
América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas

as taxas médias do dia util imediatamente anterior as datas da emissdo e do vencimento do titulo;

VIl - pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de abril e outubro, com ajuste no primeiro periodo de
fluéncia, quando couber;

VIII - resgate do principal: nas mesmas condi¢des observadas para o pagamento do " Discount Bond " que
originou a operacgao de troca, com ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber; 8 5° ANTN-A 5,
a ser utilizada nas operacg@es de troca por " Front Loaded Interest Reduction Bond - FLIRB", tera as
seguintes caracteristicas:

| - prazo: até doze anos, observado o cronograma remanescente de vencimento do FLIRB utilizado na
operacao de troca;

Il - taxa de juros, calculada sobre o valor nominal atualizado, da seguinte forma:

a) até 14 de abril de 1998: quatro inteiros e cinco décimos por cento ao ano;

b) de 15 de abril de 1998 a 14 de abril de 1999: cinco por cento ao ano;

c) de 15 de abril de 1999 a 14 de abril de 2000: cinco por cento ao ano;

d) de 15 de abril de 2000 até o vencimento: "LIBOR" semestral, divulgada pelo Banco Central do Brasil,
sendo considerada a taxa referente ao segundo dia Util anterior ao da repactuacéo, acrescida de " spread "
de oito mil, cento e vinte e cinco décimos de milésimos por cento ao ano, respeitado o limite de doze por
cento ao ano;

Il - forma de colocacéo: direta, em favor do interessado, podendo ser colocada ao par, com agio ou desagio;
IV - modalidade: nominativa e negociavel,

V - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

VI - atualizacéo do valor nominal: pela variacao da cotacéo de venda do ddlar dos Estados Unidos da
América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas

as taxas médias do dia util imediatamente anterior as datas da emissdo e do vencimento do titulo;

VII - pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de abril e outubro, com ajuste no primeiro periodo de
fluéncia, quando couber;

VIII - resgate do principal: nas mesmas condi¢des observadas para o pagamento do "FLIRB" que originou a
operacgédo de troca, com ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber.

8 6° A NTN-A 6, a ser utilizada nas operacdes de troca por " Front Loaded Interest Reduction Bond With
Capitalization - C- Bond ", ter& as seguintes caracteristicas:
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| - prazo: até dezessete anos, observado o cronograma remanescente de vencimento do C-Bond utilizado na
operacao de troca;

Il - taxa de juros, calculada sobre o valor nominal atualizado da seguinte forma:
a) até 14 de abril de 1998: quatro inteiros e cinco décimos por cento ao ano;

b) de 15 de abril de 1998 a 14 de abril de 2000: cinco por cento ao ano;

c) de 15 de abril de 2000 até o vencimento: oito por cento ao ano;

d) a diferenca entre as taxas de juros vigentes até 14 de abril de 2000 e a taxa de oito por cento ao ano sera
capitalizada nas datas de pagamentos;

Il - forma de colocacéo: direta, em favor do interessado, podendo ser colocada ao par, com agio ou desagio;
IV - modalidade: nominativa e negociavel,

V - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

VI - atualizacéo do valor nominal: pela variacao da cotacéo de venda do dolar dos Estados Unidos da
América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas

as taxas médias do dia util imediatamente anterior as datas da emissdo e do vencimento do titulo;

VII - pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de abril e outubro, com ajuste no primeiro periodo de
fluéncia, quando couber;

VIII - resgate do principal: nas mesmas condi¢Bes observadas para o pagamento do "C- Bond " que originou
a operacao de troca, com ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber.

8§ 7° ANTN-A 7, a ser utilizada nas operacdes de troca por " Debt Conversion Bond - DCB", tera as
seguintes caracteristicas:

| - prazo: até quinze anos, observado o cronograma remanescente de vencimento do DCB utilizado na
operacao de troca;

Il - taxa de juros: "LIBOR" semestral, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo considerada a taxa
referente aos segundo dia util anterior ao da repactuacao, acrescida de " spread " de oitocentos e setenta e
cinco milésimos por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado, respeitado o limite de doze
por cento ao ano;

Il - forma de colocacéo: direta, em favor do interessado, podendo ser colocada ao par, com agio ou desagio;
IV - modalidade: nominativa e negociavel,

V - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

VI - atualizagéo do valor nominal: pela variacdo da cotagéo de venda do ddlar dos Estados Unidos da
América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas

as taxas médias do dia util imediatamente anterior as datas da emissdo e do vencimento do titulo;

VIl - pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de abril e outubro, com ajuste no primeiro periodo de
fluéncia, quando couber;
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VIII - resgate do principal: nas mesmas condi¢des observadas para o pagamento do "DCB" que originou a
operacao de troca, com ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber.

§ 8° A NTN-A 8, a ser utilizada nas operacgdes de troca por " New Money Bond - NMB", tera as seguintes
caracteristicas:

| - prazo: até doze anos, observado o cronograma remanescente de vencimento do NMB utilizado na
operacao de troca,

Il - taxa de juros: "LIBOR" semestral, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo considerada a taxa
referente ao segundo dia util anterior ao da repactuacgéo, acrescida de " spread " de oitocentos e setenta e
cinco milésimos por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado, respeitado o limite de doze
por cento ao ano;

Il - forma de colocacéo: direta, em favor do interessado, podendo ser colocada ao par, com agio ou desagio;
IV - modalidade: nominativa e negociavel,

V - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

VI - atualizacéo do valor nominal: pela variacao da cotacéo de venda do dolar dos Estados Unidos da
América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas

as taxas médias do dia util imediatamente anterior as datas da emissdo e do vencimento do titulo;

VII - pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de abril e outubro, com ajuste no primeiro periodo de
fluéncia, quando couber;

VIII - resgate do principal: nas mesmas condi¢des observadas para o pagamento do NBM que originou a
operacgédo de troca, com ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber.

8§ 9° ANTN-A 9, a ser utilizada nas operacgdes de troca por " Eligible Interest Bond - EIBond ", ter4 as
seguintes caracteristicas:

| - prazo: até nove anos, observado o cronograma remanescente de vencimento do EIBond utilizado na
operacao de troca;

Il - taxa de juros: "LIBOR" semestral, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo considerada a taxa
referente ao segundo dia Util anterior ao da repactuacédo, acrescida de " spread " de oito mil, cento e vinte e
cinco décimos de milésimos por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado, respeitado o limite
de doze por cento ao ano;

Il - forma de colocacéo: direta, em favor do interessado, podendo ser colocada ao par, com agio ou desagio;
IV - modalidade: nominativa e negociavel,

V - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

VI - atualizagéo do valor nominal: pela variacdo da cotagéo de venda do ddlar dos Estados Unidos da
América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas

as taxas médias do dia util imediatamente anterior as datas da emissdo e do vencimento do titulo;

VIl - pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de abril e outubro, com ajuste no primeiro periodo de
fluéncia, quando couber;
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VIII - resgate do principal: nas mesmas condi¢cdes observadas para o pagamento do EIBond que originou a
operacao de troca, com ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber.

Art . 5° A NTN-B tera as seguintes caracteristicas:

| - prazo: minimo de doze meses;

Il - taxa de juros: seis por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;
lll - modalidade: nominativa e negociavel;

IV - valor nominal: maltiplo de R$1.000,00 (mil reais);

V- atualizac&o do valor nominal: pela variacéo do indice Geral de Precos - Mercado - IGP-M, do més
anterior, divulgado pela Fundacédo Getulio Vargas;

VI - pagamento de juros: na data do resgate;

VIl - resgate do principal: em parcela Unica, na data do seu vencimento.

Art . 6° A NTN-C tera as seguintes caracteristicas:

| - prazo: minimo de doze meses;

Il - taxa de juros: seis por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;
lll - modalidade: nominativa e negociavel;

IV - valor nominal: maltiplo de R$1.000,00 (mil reais);

V- atualizag&o do valor nominal: pela variacdo do IGP-M, do més anterior, divulgado pela Fundagéo Getulio
Vargas;

VI - pagamento de juros: semestralmente, com ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;

VIl - resgate do principal: em parcela Unica, na data do seu vencimento.

Art . 7° A NTN-D tera as seguintes caracteristicas:

| - prazo: minimo de trés meses;

Il - taxa de juros: seis por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;

Il - modalidade: nominativa e negociavel;

IV - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

V - atualizagéo do valor nominal: pela variacdo da cotagéo de venda do ddlar dos Estados Unidos da
América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas

as taxas médias do dia util imediatamente anterior as datas da emissdo e do vencimento do titulo;

VI - pagamento de juros: semestralmente, com ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;
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VIl - resgate do principal: em parcela Unica, na data do seu vencimento.
Art . 8° A NTN-E tera as seguintes caracteristicas:

| - prazo: até trinta anos;

Il - modalidade: nominativa e negociavel;

[l - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

IV - rendimento por indice calculado com base na Taxa Basica Financeira - TBF, divulgada pelo Banco
Central do Brasil, desde a data da emissao até a data do vencimento do titulo;

V - pagamento de rendimento: semestralmente, com ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;
VI - resgate do principal: em parcela Gnica, na data do seu vencimento.

§ 1° Caso a data de emissdo da NTN-E nao seja coincidente com o dia do més correspondente ao do seu
vencimento, sera realizado ajuste " pro rata " no fator de rendimento do titulo.

§ 2° A Secretaria do Tesouro Nacional definir4 os calculos necessarios ao ajuste referido no paragrafo
anterior.

Art . 9° A NTN-F, a ser emitida para fins de cumprimento do disposto no art. 2° da Lei n° 8.352/91, alterada
pela Lei n® 8.904/94, tera as seguintes caracteristicas:

| - prazo: até seis anos;

Il - taxa de juros: cinco por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;
[Il - modalidade: nominativa e inegociavel;

IV - valor nominal: maltiplo de R$1.000,00 (mil reais);

V - atualizagdo do valor nominal: por indice calculado com base na Taxa Referencial - TR, divulgada pelo
Banco Central do Brasil, desde a data da emissdo até a data do vencimento do titulo;

VI - pagamento de juros: na data do resgate;

VIl - resgate do principal: em parcela Unica, na data do vencimento.
Art . 10. A NTN-H terd as seguintes caracteristicas:

| - prazo: minimo de trés meses;

Il - modalidade: nominativa e negociavel;

[l - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

IV - atualizag&o do valor nominal: por indice calculado com base na TR, divulgada pelo Banco Central do
Brasil, desde a data da emisséo até a data do vencimento do titulo;

V - resgate do principal: em parcela Unica, na data do seu vencimento.
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Art. 11. ANTN-I, a ser utilizada na captacéo de recursos para 0 pagamento de equalizacdo das taxas de
juros dos financiamentos a exportacdo de bens e servi¢cos nacionais amparados pelo Programa de
Financiamento as Exportacfes - PROEX, de que trata a Medida Provisoria n°® 1.700-16, de 30 de julho de
1998, quando previsto na Lei Orcamentaria Anual, tera as seguintes caracteristicas:

| - prazo: até vinte e cinco anos;

Il - modalidade: nominativa e inegociavel,

Il - valor nominal: multiplo de R$1,00 (um real);

IV - atualizac¢é@o do valor nominal: pela variacao da cotacéo de venda do délar dos Estados Unidos da
América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas

as taxas médias do dia Util imediatamente anterior as datas da emissao e do vencimento do titulo;

V - resgate do principal: até a data de vencimento da correspondente parcela de juros do financiamento a
exportacao.

Paragrafo Unico. A emissdo da NTN-I sera realizada apds a comprovacao pela instituicdo beneficiaria da
equalizacdo ou por seu representante legal:

| - nas opera¢cBes com recursos em moeda estrangeira: do embarque das mercadorias, bem como da
liquidacdo dos contratos de cambio relativos a totalidade do valor da exporta¢do, ha modalidade
International Commercial Terms - INCOTERMS negociada.

Il - nos financiamentos concedidos com recursos em moeda nacional: do embarque das mercadorias, do
crédito em conta corrente bancéaria titulada pelo exportador dos valores em moeda nacional correspondentes
ao montante negociado, bem como da liquidag&o dos contratos de cambio de exportagéo relativos a parcela
nao financiada.

Art . 12. A NTN-J tera as seguintes caracteristicas:

| - prazo: até quinze anos;

Il - modalidade: nominativa e negociavel,

[l - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

IV - taxas de juros:

a) taxa média de rentabilidade das LTN, colocadas junto ao publico no inicio de cada periédo de fluéncia da
taxa de juros, cuja quantidade seja mais representativa, considerando o conjunto das LTN de prazos
distintos emitidas no mercado primario em mesma data,

b) caso ndo haja emissao primaria de LTN junto ao publico, no inicio de um periodo de fluéncia qualquer, a
NTN-J passara a ser remunerada pela taxa média ajustada dos financiamentos diarios apurados no SELIC
para titulos publicos federais, divulgada pelo Banco Central do Brasil, até que seja retomada a emissao de

LTN junto ao publico.

V - periodo de fluéncia das taxas de juros: equivalente ao prazo de vencimento das LTN a qua se refere a
alinea " a " do inciso IV;

VI - pagamento dos juros: ao final de cada periodo de fluéncia, apds o término do prazo de caréncia de trés
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anos, sendo que:
a) os juros, até o término do prazo de caréncia, serdo incorporados ao principal;

b) caso o término do prazo de caréncia ocorra em data situada entre duas repactuacdes, serao
capitalizados, " pro rata " dias Uteis, 0s juros correspondentes ao periodo compreendido entre a data da
Gltima repactuagéo, inclusive, e a data do término do prazo de caréncia, exclusive, sendo a parcela restante
paga na data da repactuacdo seguinte;

c) caso o prazo de vencimento da LTN que servira de base a repactuacéo que precede o resgate do
principal seja superior ao prazo a decorrer até o vencimento do titulo, a NTN-J passara a ser remunerada
pela taxa média ajustada dos financiamentos diarios apurados no SELIC para titulos publicos federais, pelo
prazo remanescente;

VIl - resgate do principal: em parcela Unica, na data do seu vencimento.

Art . 13. ANTN-L, a ser emitida para fins de realizacédo de troca de titulos de responsabilidade do Tesouro
Nacional na carteira do Banco Central do Brasil, até o limite do passivo externo da Autarquia a ser assumido
pelo Tesouro Nacional nos termos do Plano Brasileiro de Refinanciamento e Clube de Paris, tera as
seguintes caracteristicas:

| - prazo: até dois anos;

Il - taxa de juros: cinco por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;

lll - modalidade: nominativa e inegociavel,

IV - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

V - atualizagéo do valor nominal: pela variacdo da cotagéo de venda do ddlar dos Estados Unidos da
América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo
consideradas as taxas médias do dia util imediatamente anterior as datas da emisséo e do vencimento do
titulo;

VI - pagamento de juros: na data do resgate do titulo;

VIl - resgate do principal: em parcela Unica, na data do seu vencimento, podendo ser resgatada
antecipadamente em decorréncia da assuncéo, pelo Tesouro Nacional, da divida externa atualmente de
responsabilidade do Banco Central do Brasil.

Art . 14. ANTN-M, a ser adquirida com os recursos decorrentes das capitalizacdes realizadas ao amparo do
Contrato de Troca e Subscricdo do Bénus de Dinheiro Novo e de Converséao de Dividas, datado de 29 de
novembro de 1993, tera as seguintes caracteristicas:

| - prazo: quinze anos;

Il - taxa de juros: "LIBOR" semestral, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo considerada a taxa
referente ao segundo dia util anterior ao da repactuacgéo, acrescida de " spread " de oitocentos e setenta e
cinco milésimos pr cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado, até o limite de doze por cento

ao ano;

Il - forma de colocacéo: direta, em favor do interessado e mediante expressa autorizacdo do Ministro de
Estado da Fazenda, ndo podendo ser colocada por valor inferior ao par, em quantidade equivalente ao
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necessario para atender a demanda decorrente do Contrato de Troca e Subscricdo do Bonus de Dinheiro
Novo e de Conversao da Divida, datado de 29 de novembro de 1993;

IV - modalidade: nominativa e inegociavel;

V - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

VI - atualizag&o do valor nominal: pela varia¢do da cotagéo de venda do ddlar dos Estados Unidos da
Ameérica no mercado de cambio de taxas livres, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas
as taxas médias do dia util imediatamente anterior as datas da emissdo e do vencimento do titulo;

VIl - pagamento de juros: semestralmente, com ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;

VIII - resgate do principal: em dezessete parcelas semestrais e consecutivas, a partir do sétimo aniversario,
a contar de 15 de abril de 1994, inclusive.

Paragrafo unico. A NTN-M podera ser utilizada, ao par, como meio de pagamento para aquisi¢cédo de bens e
direitos alienados no ambito do Programa Nacional de Desestatizacéo - PND, nos termos da Lei n°® 9.491, de
9 de setembro de 1997.

Art . 15. ANTN-P, a ser emitida para atender ao disposto no inciso Il do art. 1° da Medida Proviséria n°
1.697-56/98, terd as seguintes caracteristicas:

| - prazo: minimo de quinze anos, a contar da data da liquidacdo financeira da alienacao ocorrida no ambito
do PND;

Il - taxa de juros: seis por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;
IIl - modalidade: nominativa e inegociavel, observado o disposto no § 2° deste artigo;
IV - valor nominal: multiplo de R$1,00 (um real);

V - atualizagdo do valor nominal: por indice calculado com base na TR, divulgada pelo Banco Central do
Brasil, desde a data da emisséo até a data do vencimento do titulo;

VI - pagamento de juros: na data do resgate do titulo;

VII - resgate do principal: em parcela Unica, na data do vencimento.

§ 1° Os recursos em moeda corrente provenientes da emissdo da NTN-P serdo utilizados para amortizar a
divida publica mobiliaria federal de emisséo do Tesouro Nacional e para custear programas e projetos na
area da ciéncia e tecnologia, da saude, da defesa nacional, da seguranca publica e do meio ambiente,
aprovados pelo Presidente da Republica.

§ 2° Os detendores das NTN-P poderéo utiliza-las, ao par, para, mediante expressa anuéncia do credor:

| - pagamento de dividas préprias vencidas ou vincendas para com a Unido ou com entidades integrantes da
Administracdo Publica Federal,

Il - pagamento de dividas de terceiros vencidas ou vincendas para com a Unido ou com entidades

integrantes da Administrac@o Publica Federal, mediante expressa autoriza¢do do Ministro de Estado da
Fazenda e dos Ministros de Estado sob cuja supervisdo se encontrem as entidades envolvidas;
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Il - transferéncia, a qualquer titulo, para entidade integrante da Administracao Publica Federal.

§ 3° Observados os privilégios legais, terdo preferéncia, para efeito de pagamento, as dividas vencidas com
o Tesouro Nacional, ou aquelas decorrentes de avais honrados pela Unido.

8 4° O disposto no § 2° ndo se aplica as dividas de origem tributaria para com a Fazenda Nacional.

§ 5° Nas operag0fes a que se refere este artigo, a NTN-P seré recebida ao par, valorizada " pro rata " dias
Gteis.

§ 6° E vedada a utilizacio das NTN-P como meio de pagamento para aquisi¢éo de bens e direitos alienados
no ambito do PND.

§ 7° Os Conselhos de Administracéo ou 6rgdo competentes das sociedades de economia mista, das
empresas publicas e de outras entidades da Administracéo Federal, titulares de aces e bens alienados de
acordo com o PND, adotardo as providéncias necessarias no sentido de que os recursos recebidos em
moeda corrente, pela alienacdo daqueles bens, sejam aplicados na aquisicdo das NTN-P.

§ 8° Para efeito do disposto no paragrafo anterior, os recursos em moeda corrente recebidos pelos
alienantes de ac¢0es, bens e direitos no ambito do PND serédo atualizados pela taxa de remuneracao das
aplicacdes realizadas, por intermédio do Banco Central do Brasil, pelas empresas abrangidas pelo
Decreto-Lei n° 1.290, de 3 de dezembro de 1973, desde a data da liquidacao financeira do respectivo leildao
de privatizacéo até a data da aquisicdo da NTN-P, na forma deste Decreto.

Art. 16. A NTN-R, a ser utilizada para fins de aquisicdo por parte das entidades fechadas de previdéncia
privada que tenham por patrocinadoras, exclusivas ou ndo, empresas publicas, sociedades de economia
mista, federais ou estaduais, autarquias, inclusive as de natureza especial, e fundagdes instituidas pelo
Poder Publico, sera emitida em duas subséries distintas, R1e R 2:

| - a NTN-R 1 terd as seguintes caracteristicas:

a) prazo: dois anos;

b) taxa de juros: oito por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;

¢) modalidade: nominativa e negociavel,

d) valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

e) atualizacdo do valor nominal: pela variacdo da cotacdo de venda do délar dos Estados Unidos da América
no mercado de cambio de taxas livres, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas
médias do dia util imediatamente anterior as datas da emissao e do vencimento do titulo;

f) pagamento de juros: na data do resgate;

g) resgate do principal: em parcela Unica, na data do seu vencimento;

Il - a NTN-R 2 terd as seguintes caracteristicas:

a) prazo: dez anos;

b) taxa de juros: doze por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;
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¢) modalidade: nominativa e negociavel,

d) valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

e) atualizacdo do valor nominal: pela variacdo da cotacdo de venda do délar dos Estados Unidos da América
no mercado de cambio de taxas livres, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as
taxas médias do dia util imediatamente anterior as datas da emissdo e do vencimento do titulo;

f) pagamento de juros: mensalmente;

g) resgate do principal: em dez parcelas anuais, iguais e sucessivas.

Paragrafo Unico. Fica facultada a aquisicdo de NTN-R por parte das demais entidades fechadas de
previdéncia privada, bem assim pelas sociedades seguradoras, sociedades de capitalizacdo e entidades
abertas de previdéncia privada.

Art . 17. A NTN-T tera as seguintes caracteristicas:

| - prazo: até quinze anos;

Il - taxa de juros: cinco por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;

Il - modalidade: nominativa e negociavel;

IV - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

V - atualizag&o do valor nominal: por indice calculado com base na Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP,
divulgada pelo Banco Central do Brasil, desde a data da emisséo até a data do vencimento do titulo; VI -
pagamento dos juros: na data de resgate do titulo;

VIl - resgate do principal: em parcela Unica, na data do vencimento.

Art . 18. A NTN-U ter& as seguintes caracteristicas:

| - prazo: até quinze anos;

Il - taxa de juros: seis inteiros e cinquenta e trés centésimos por cento ao ano, calculada sobre o valor
nominal atualizado;

Il - modalidade: nominativa e negociavel;
IV - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

V- atualizag&o do valor nominal: por indice calculado com base na TJLP, divulgada pelo Banco Central do
Brasil, desde a data da emissao até a data do vencimento do titulo;

VI - resgate do principal e juros: em parcelas mensais e consecutivas, sendo cada uma delas de valor
correspondente ao resultado obtido pela divisdo do saldo remanescente, atualizado e capitalizado, existente

na data do seu vencimento pelo nimero de parcelas vincendas, inclusive a que estiver sendo paga;

Art . 19. As NTN serdo emitidas adotando-se uma das seguintes formas, a ser definida pelo Ministro de
Estado da Fazenda:
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| - oferta pablica, com a realizacdo de leildes, podendo ser ao par, com agio ou deségio;

Il - direta, em operacdes com autarquia, fundacdo, empresa publica ou sociedade de economia mista,
integrantes da Administracdo Publica Federal, mediante expressa autorizacédo do Ministro de Estado da
Fazenda, ndo podendo ser colocadas por valor inferior ao par;

Il - direta, em operacdes com interessado especifico e mediante expressa autorizagdo do Ministro de
Estadoda Fazenda, ndo podendo ser colocadas por valor inferior ao par quando se tratar de emisséo
para atender ao PROEX e nas operacdes de troca por " Brazil Investment Bonds " - BIB, de que trata o
inciso Il do art. 1° da Medida Provisoria n°® 1.697-56/98.

IV - direta, em operacfes com interessado especifico e mediante expressa autorizagdo do Ministro de
Estado da Fazenda, ndo podendo ser colocadas por valor inferior ao par nas operacdes de troca para
utilizacdo em projetos de incentivo ao setor audiovisual brasileiro e doac¢des ao Fundo Nacional da Cultura,
de que trata o inciso V do art. 1° da Medida Proviséria n° 1.697-56/98, e colocadas ao par, com agio ou
desagio nas demais operacgdes de troca por titulos emitidos em decorréncia dos acordos de reestruturacao
da divida externa.

Art . 20. As NTN poderéo ser utilizadas como meio de pagamento para a aquisicao de bens e direitos
alienados no ambito do PND.

Paragrafo unico. O Ministério da Fazenda, por intermédio da Secretaria do Tesouro Nacional, fixara as
condicbes para o cumprimento do disposto neste artigo.

Art . 21. E criado o Certificado do Tesouro Nacional - CTN, destinado a prover recursos necessarios a
cobertura de deficits orcamentarios, observados os limites fixados pelo Poder Legislativo.

§ 1° O CTN podera ser colocado ao par, com agio ou desagio, em favor de interessado especifico, o qual
deveré utiliza-lo para fins de garantia em operacgfes de crédito, de que trata a Resolugao n° 2.471, de 26 de

fevereiro de 1998, do Conselho Monetéario Nacional.

§ 2° O valor de face dos titulos a serem adquiridos pelos devedores deve corresponder ao saldo devedor da
operagéao de crédito.

§ 3° Para emissao do titulo mencionado no " caput ", serdo observadas as seguintes condicdes:

| - limite de emissédo: definido pela Secretaria do Tesouro Nacional, observando-se que:

a) as emissdes anuais de titulos pelo Tesouro Nacional ndo poderéo ultrapassar o0 montante correspondente
as amortizacdes de principal dos créditos securitizados indexados a indices gerais de precos, deduzidas do
volume de novas securitiza¢des efetuadas no mesmo exercicio, mediante o registro de créditos escriturais
indexados aos citados indices;

b) para fins de calculo das emissdes permitidas na forma da alinea anterior, ndo serdo computadas as
securitizacdes efetuadas a partir de 1998, e suas respectivas amortizacdes, realizadas ao amparo das Leis
n° 9.364, de 16 de dezembro de 1996; n° 9.496, de 11 de setembro de 1997, e das Medidas Provisérias n°®
1.702-27, de 30 de julho de 1998, e n° 1.615-31, de 27 de julho de 1998;

Il - data de emisséo: dia primeiro de cada més;

Il - prazo: vinte anos;

IV - forma de colocacgéo: direta, em favor de interessado especifico;
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V - valor nominal: R$1.000,00 (mil reais);
VI - preco unitario: calculado a taxa de desconto de doze por cento ao ano sobre o valor nominal atualizado;

VII - atualizacd@o: com base na variacdo do IGP-M, divulgado pela Fundacao Getulio Vargas - FGV, ou outro
indice que venha a substitui-lo;

VIII - opgéo de recompra pelo emissor: com base no prego unitario, devidamente atualizado até a data da
recompra, que podera ser exercida a partir da liberacdo da garantia;

IX - modalidade: negociavel, observando-se que:

a) os titulos serédo cedidos a instituicdo financeira credora da operacao de renegociacao da divida, em
garantia do principal, com clausula resolutiva, os quais deverdo permanecer bloqueados enquanto
constituirem garantia e ndo houver manifestagdo do Tesouro Nacional acerca do exercicio da opcao de
recompra;

b) no caso de transferéncia dos titulos & institucéo financeira, em decorréncia de execu¢do da garantia, 0s
titulos passardo a ser considerados inegociaveis, mediante substituicdo dos referido ativo pela Secretaria do
Tesouro Nacional, especificando esta nova caracteristica;

X - resgate: em parcela Unica, na data de vencimento do titulo.

Art . 22. No caso de resgate antecipado da divida, o mutuario, por intermédio da instituicao financeira
custodiante, devera solicitar a Secretaria do Tesouro Nacional manifestacdo acerca do interesse de
recompra do CTN.

Paragrafo Unico. Na hip6tese da recompra nao se efetivar pela Secretaria do Tesouro Nacional, o titulo
passa a ser negociavel em mercado no prazo de até quinze dias Uteis apds o recebimento da solicitacao de

manifestacdo de recompra especificada no caput deste artigo.

Art . 23. Os titulos a que se refere este Decreto poderéo, a critério do Ministro de Estado da Fazenda, ser
resgatados antecipadamente, observado o disposto no art. 3° da Medida Provisoria n°® 1.697-56/98.

Art . 24. O Ministro de Estado da Fazenda fica autorizado a:
| - disciplinar as formas de operacionalizacéo para emissao e resgate dos titulos da divida publica de
responsabilidade do Tesouro Nacional, inclusive dispondo sobre o registro em sistema centralizado de

liquidacao e custddia;

Il - celebrar convénios, ajustes ou contratos para emissao, colocagao e resgate dos titulos referidos neste
Decreto.

Art . 25. O Ministro de Estado da Fazenda baixara os demais atos necessarios para o fiel cumprimento deste
Decreto.

Art . 26. Este Decreto entra em vigor na data de sua publicacéo.

Art . 27. Ficam revogados os Decretos n° 2.414, de 8 de dezembro de 1997, n° 2.628, de 15 de junho de
1998, e n°® 2.647, de 30 de junho de 1998.

Brasilia, 30 de julho de 1998; 177° da Independéncia e 110° da Republica.
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FERNANDO HENRIQUE CARDOSOPedro Malan
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